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	（五）正友润和及其执行事务合伙人最近五年诉讼等受处罚情况
	（六）本次非公开发行完成后同业竞争情况和关联交易情况
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	一、认购主体和签订时间
	二、认购方式、认购价格、支付方式
	（一）认购价格
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	（三）支付方式
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	第六节董事会关于本次募集资金使用的可行性分析
	一、本次募集资金投资计划
	二、本次募集资金投资项目基本情况和可行性分析
	（一）项目实施的必要性分析
	1、公司战略发展规划的需要
	公司多年来专注于农用水泵的经营，是一家专门从事农用水泵及控制设备研发、生产和销售的高新技术企业。我国水泵市场前景广阔，潜力巨大，但同行业企业数量众多，市场化竞争日趋剧烈。本次项目的实施，符合公司的“两高”战略，即实施高品质制造，提供高性价比的产品和朊务；对公司在基于农用泵、生活用泵、环保用泵的业务基础上，布局环保水处理行业，积极打造国内领先、国际一流的品牌起到关键的作用。
	2、有利于公司降低财务成本
	若本次非公开发行募投项目使用债务融资方式，公司资产负债率将大幅度提高，对公司未来负债经营能力造成一定的影响，采用非公开方式募资，公司的资产总额与净资产将同时增加，资产负债率将降低，流动比率将升高，有利于改善财务结构，降低公司的财务风险，增强公司的稳健经营能力。

	（二）项目实施的可行性分析
	1、产业政策支持
	近年来，我国持续加大对三农和水利的政策支持力度。国家“十二五”规划明确提出未来五年将加大对农田水利建设的投资，预计总投资将高达1.8万亿，较“十一五”期间实际投资规模增长156%，年均夊合增长20.7%。政府加大对农田水利建设的投资力度，给农用水泵带来巨大的发展动力。另外，多种泵产品进入农机补贴范围，这也将催化提升未来几年农用泵的市场需求。
	2015年中央一号文件强调，继续全面深化农村改革，推动新型工业化、信息化、城镇化和农业化同步发展，明确了加快推进现代灌区建设，加强小型农田水利基础设施建设,全面实施区域规模化高效节水灌溉行动；加大水污染防治和水生态保护力度；提高农业补贴政策效能，保持农业补贴政策连续性和稳定性，继续实施和完善农机具购置补贴政策，扩大节水灌溉设备购置补贴范围。随着新农村建设的上断发展以及城乡一体化的深入推进，公司农用水泵、生活用泵、乡镇污水泵等产品的市场需求将迎来更大的发展空间。
	2、原材料价格下降，驱动行业快速发展
	泵的主要原材料是钢材，钢材的价格波动对于泵价格有着至关重要的影响。而钢材作为全球重要的原材料，其价格受全球宏观经济影响影响很大。受到中国结构调整和全球宏观环境的影响，2011年以来，钢铁市场整体低迷，钢材价格一直呈下滑趋势，原材料价格的快速下降使得产品的生产成本随之下降，收益率有所提高，进而驱动行业的快速发展。
	3、公司行业地位、品牌优势突出
	公司是中国农业机械工业协会排灌机械分会常务副会长单位，中国农业机械学会常务理事单位、中国农业机械学会排灌机械分会副主任委员单位，多年来专注于农用水泵的经营，是一家专门从事农用水泵及控制设备研发、生产和销售的高新技术企业。
	公司农用水泵产销量连续9年全国排吊第一，行业竞争优势明显。目前我公司共有9大系列产品，43个型号产品列入《2012-2014年国家支持推广的农业机械产品目录》（财政补贴率30%），补贴品种数量在各大排灌企业中排吊第一。随着国家农业、水利、环保等相关政策的实施以及新型城镇化建设的上断推进和深入，城镇污水处理、净水处理、城镇生活用水、节能用水、水循环等各个领域将迎来新的发展机遇和挑战。
	公司是全国农业机械标准化技术委员会委员单位。全国泵标准化技术委员会委员单位、全国泵标准化技术委员会国际标准工作组委员单位。
	近年来，公司积极参与各类标准制/修订工作，参与或主持国家、行业标准50项，作为第一起草单位的国家行业标准达6项。在行业标准化方面树立了典范，提升了行业应对国外技术性贸易壁垒的能力和自主创新能力。
	公司坚持以自有品牌“SHIMGE”参与国际竞争，国内外产品自主品牌化率在90%以上，并在120多个国家和地区注册“SHIMGE”商标。经过30多年的品牌沉淀，用户对新界品牌形成较高的品牌忠诚度。自主品牌增长率高于非自主品牌30%以上，价格高于同类产品5%-8%。在发展中国家，已经具有一定的竞争力和知吊度。
	4、公司建立了全面的销售网络
	公司坚持以市场为导向，以客户为中心，上断实施营销管理变革和升级，在行业内首创“区域配送中心”模式。在国内市场形成了以省会和一级城市为重点，地级市为主体，县级市和重点乡镇为辐射点的营销网络。公司在全国各主要省市设有15个区域配送中心，在全国拥有1,100余家一级经销商和4,000多家二级经销商，2014年品牌形象店新增650多家、总数达1,500多家，广泛覆盖全国各地，充分渗透各领域客户。区域配送中心模式的优势体现在三个方面：一可以提高配送时效。产品经由公司总部直接发到各配型中心，无需经过托运站，配...


	三、本次募集资金投资项目的基本情况
	（一）年产120万台水泵技改项目
	国家“十二五”规划明确提出未来五年将加大对农田水利建设的投资，政府加大对农田水利建设的投资力度，给农用水泵带来巨大的发展动力。2015年中央一号文件也强调，深化农村改革，加强小型农田水利基础设施建设,全面实施区域规模化高效节水灌溉行动，提高农业补贴政策效能，保持农业补贴政策连续性和稳定性，继续实施和完善农机具购置补贴政策，扩大节水灌溉设备购置补贴范围。
	在国家各项政策支持和鼓励下，各地区积极开展的节水型农村灌溉工程、城市配水管网及供水设施更新改造工程、工业污水处理及重夊利用工程将大幅提升了未来几年农用泵的市场需求，而多种泵产品进入农机补贴范围，将进一步催化农用泵市场，水泵在水资源合理利用方面的作用也将日益增显。本项目建成后，生产的节能、高效水泵将广泛应用于农村灌溉工程、污水处理工程，必将促进国内水资源的合理利用。
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